Eczacibasi

TEKNIK YORUM

IMKB 100 endeksi diin 60000 seviyesinin (zerinde
kalmaya devam etti ama ylksleiste Oncl olan bazi
banka hisselerinde yasanan kar realizasyonu nedeniyle
genel olarak yatay bir egilim sergiledi. Kisa vadede yurt
disina duyarhlik devam edecektir. Yurt digI borsalarda
da momentumun zayiflamaya basladigi goriliyor. Bu
durumda kisa vadeli kar realizasyonu olasiligi var. Olasi
geri gekilmelerde ilk destek 60000 de 6nemli destek
ise yukselen kisa vadeli trend destegi olan 59500
seviyesinde. 59500 iin altina gerilemede 57500 e
dogru bir diizeltme egilimi baslayabileceginden kisa
vadede pozisyon azaltmakta yarar olabilir. 57500 U
stop loss kabul ederek geri ¢ekilmelerde segici alim
yapilabilir. Endeksin buglne saticili  bir egilimle
baslamasini ardindan yurt disina bagh yén bulmasini
bekliyoruz.

IMKB-100 ENDEKSI

GUNLUK BULTEN

29 Temmuz 2010

Gindem
Dis Ticaret (Haz) Tem. 30
Hazine Finansman Prog (Aug-Ekm) Tem. 30
Enflasyon (Tem) Aug. 03
Sabit Getirili Piyasa Verileri
Gosterge Faiz

Nis. 25, 2012 (kapanis, bilesik) 8.17%

Gunlik Degisim (bp) 1

Trading Volume (US$ mn) 0
MB Politika Faizi (basit) 6.50%

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)
2030 -
2034 -

Doviz
USS$/TL
Guinliik Degisim

Piyasa verileri
IMKB-100 Kapanis (TL/USS)
Degisim (TL)

Gunluk

Haftalik

Yilbasindan
Piyasa Degeri (US$ bn)
Glinliik igl. hacmi (US$mn)
3 aylik ort. hacim (US$mn)

Degerleme Oranlari
2010 F/K

2010 FD/DD

2010 FD/VAFOK

2011 F/K
2011 FD/DD
2011 FD/VAFOK

$168.47 / 5.91% / 240.10
$123.52/6.10% / 237.80

1.5031
-0.1%

60,404 / 40,187

0.1%
1.5%
14.3%
231,094
1,066
1,105
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Giinlik Biilten 29 Temmuz 2010

VOB'da IMKB 30 endeks sdzlesmesi 76400-77425 aralijinda hareket ettigi giinii %0.23 disisle
76800 uzlagma fiyati ile sonlandirdi. 76500 Un altinda O6nemli destek 75200-75000 olurken, bu
destede gerilemede kisa poziyon kapatilip, stop loss galistirmak kosulu ile uzun pozisyon agilabilir.
Onemli direng olarak 78000 seviyeleri n plana gikiyor. Destegin kiriimasi halinde veya 78000 e olasi
yukseliste uzun pozisyon kapatilip kisa pozisyon agilabilir. Dolar/TL de spot piyasada 1.5250 ye
tepkide kisa pozizyon agilabilir. 1.5250 yukari kirilirsa veya 1.50 ye gerilemede kisa pozisyon kapatilip
uzun pozisyon agllabilir.

VOB ENDEKS 30 KONTRATI
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Yurt digi piyasalar ABD de agiklanan datalarin etkisinde yatay ve gevsek bir egilim sergiledi. S&P de
1115 direnci (200 giinliik ortalama) ile Dow da 10600 direnci 6nemli olacak. Bu direnlerin
kirllmasi diger piyasalari da olumlu etkileyebilir. Bu durumda yiikselis egilimi 1135-1140
seviyelerine dogru devam edebilir. S&P de destek olarak 1100, 1080 ve 1050 seviyeleri 6nemli.
Bu direncgleri test eden ve gerileyen S&P de 1100 desteginin kirilmasi diizeltme hareketine
neden olabilir. Genel olarak yurt disi piyasalarda momentumun zayiflamaya baglamasi bu hafta
olumsuz gelebilecek makro verilere duyarliigi arttirabilir. 1.30 un (zeride tutunmaya calisan
paritede 1.2750 ve 1.26 destekleri 6nemli. 1.30-1.31 seviyeleri asilirsa bu durumda 1.3250 ve 1.35
direnclerine yikselis yasanabilir. Altin fiyatlarinda bir yillik trend destegi kirildi. 1190 seviyesi yukari
kiriimadikga tepkiler sinirli kalabilir. ABD 10 yillik bono faizleri %2.98 seviyelerinde.
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Giinlik Biilten 29 Temmuz 2010
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MAKRO

TCMB doéviz mevduatlarinda zorunlu karsilik oranini %9.5’den %10.0 seviyesine yiikseltirken,
TL mevduatlarda ise zorunlu karsilik oranini %5.0 seviyesinde sabit birakti. 50 baz puanhk
ikinci artinnm, doéviz likiditesini yaklasik 700 milyon dolar azaltacak. Ancak, global kosullarda
ani bir bozulma olmadigi siirece, zorunlu karsilik oranlarindaki kademeli artirrmlarin doviz
kurlan lizerinde belirgin bir etki yaratmasini beklemiyoruz.

Hatirlanacagi Uzere, global krizi zamaninda TCMB déviz mevduatlarinda zorunlu karsilik oranini
%11'den %9.0 seviyesine, TL mevduatlarda ise %6’dan %5’e indirmisti. 14 Nisan 2010 itibariyla,
global krizin sonlanmasiyla para politikasinda normalizasyon surecine gegen TCMB doviz
mevduatlarinda zorunlu karsilik oranlarini %9.5 seviyesine c¢ikarirken, TL mevduatlarda %5
seviyesinde sabit birakmisti. Bu sabah itibariyla TCMB yeni bir adim atarak zorunlu karsilik oranini
doéviz mevduatlarinda %9.5'dan %10.0’a yukseltirken, TL mevduatlarda ise yine %5 seviyesinde sabit
tuttu. Bu noktada, 0.5 puanlik ikinci artinmin ardindan, TCMB’nin c¢ikis stratejisini piyasayi
zorlamayacak sekilde kigik adimlarla surdirecegdi yonindeki gorisiimizu koruyoruz.

SABIT GETIRILi PIYASALAR

Carsamba gunl para piyasasi 28,694 milyon TL arti rezerv ile agildi. Repo piyasasinda gecelik brit
faiz %6.50 net faiz ise %5.52 oldu. ihalelerin ve enflasyon raporunun piyasa tarafindan olumlu
algilanmasinin ardindan yurtdisi piyasalardaki iyimserligin etkisi ile faizde asagi yonlu seyir devam
etti. 25 Nisan 2012 vadeli gosterge tahvil bilesik faizi gin i¢cinde %8.12-%8.19 arasinda iglem gorda.
Ortalama bilesik faiz %8.15 islem hacmi ise 579 milyon TL oldu. Kisa vadede gosterge bilesik
faizin %8.00-%8.30 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

DOViz

Yurtdiginda stres testleri sonrasinda iyimser hava devam ederken Dolar/TL kuru euro/dolar paritesine
bagh olarak gin igcinde 1.5084-1.5133 araliginda hareket etti. TCMB’nin 1.5031 olarak agikladigi
gOsterge alis kuruna goére TL, dolar ve euro karsisinda deder kazandi. Dolar/TL kurunun dis piyasalar
ve euro/dolar paritesine paralel bir seyir izlemesini bekliyoruz.

DOViz SEPET (0.77 EUR +1 USD)
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GUNLUK VOB VERILERI

28.07.2010

Sozlesme Kodu Vade Ay Uzlagsma Onceki i Fiyat Degisim Agirhkh Miktar (Adet) Hacim (TL) Acik Acik Pozisyon

Fiyati Uzlagma Fiyati Degisim (%) (TL) Ortalama Pozisyon Degisimi

Hisse Senedi Endeks So6zlegsmeleri

101F_IX1000710 Temmuz 2010 60.850 60.000 1.42 0.850 60.838 6 36,503 17 -1
101F_IX1000810 Agustos 2010 60.500 62.750 -3.59 -2.250 60.721 53 321,820 206 -37
111F_IX0300810 Agustos 2010 76.825 76.975 -0.19 -0.150 76.860 196,328 1,508,972,435 209,058 2,051
111F_IX0301010 Ekim 2010 77.125 77.275 -0.19 -0.150 77.209 1,206 9,311,460 2,793 2
111F_IX0301210 Aralkk 2010 77.125 77.300 -0.23 -0.175 77.325 274 2,118,708 1,367 102
Toplam 197,867 1,520,760,925 213,441 2,117
Faiz Sozlesmeleri

237F_IR250112B0710 | Temmuz 2010 87.780 87.780 0.00 0.000 0.000 0 0 0 0
238F_IR250412B0810 |Agustos 2010 87.280 87.280 0.00 0.000 0.000 0 0 0 0
238F_IR250412B1010  Ekim 2010 88.350 88.350 0.00 0.000 0.000 0 0 0 0
Toplam 0 0 0 0
Emtia S6zlegmeleri

501F_CMGLD0810 Agustos 2010 56.555 57.120 -0.99 -0.565 56.583 337 1,906,843 2,307 -88
501F_CMGLD1010 Ekim 2010 57.195 58.225 -1.77 -1.030 57.191 67 383,180 412 28
501F_CMGLD1210 Aralkk 2010 57.885 58.765 -1.50 -0.880 57.887 5 28,944 36 3
Toplam 409 2,318,966 2,755 -57
Doviz Sozlegsmeleri

301F_FXUSD0810 Agustos 2010 1.5210 1.56220 -0.07 -0.0010 1.5193 11,438 17,377,617 70,452 =727
301F_FXUSD1010 Ekim 2010 1.5375 1.5375 0.00 0.0000 1.5366 210 322,690 2,674 -69
301F_FXUSD1210 Aralk 2010 1.5510 1.5535 -0.16 -0.0025 1.5517 41 63,621 6,775 -1
311F_FXEUR0810 Agustos 2010 1.9760 1.9795 -0.18 -0.0035 1.9757 23 45,441 4,175 -3
311F_FXEUR1010 Ekim 2010 1.9925 1.9940 -0.08 -0.0015 1.9925 10 19,925 346 9
311F_FXEUR1210 Aralk 2010 2.0140 2.0170 -0.15 -0.0030 2.0116 29 58,337 366 0
P_302F_FXUSD0710 Temmuz 2010 1.5105 1.5580 -3.05 -0.0475 0.0000 0 0 11 0
P_302F_FXUSD0910 Eyliil 2010 1.6040 1.6040 0.00 0.0000 0.0000 0 0 0 0
P_302F_FXUSD0111 Ocak 2011 1.5980 1.5980 0.00 0.0000 0.0000 0 0 10 0
P_312F_FXEUR0710 Temmuz 2010 1.9645 1.9440 1.05 0.0205 0.0000 0 0 0 0
P_312F_FXEUR0910 Eylil 2010 1.9645 1.9645 0.00 0.0000 0.0000 0 0 0 0
P_312F_FXEUR0111 Ocak 2011 2.0120 2.0120 0.00 0.0000 0.0000 0 0 0 0
Toplam 11,751 17,887,630 84,809 -801
Genel Toplam 210,027 1,540,967,521 301,005 1,259

Not: Bu sayfadaki veriler tamamiyla bilgi vermek amaciyla VOB tarafindan hazirlanmistr. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere
dayanilarak yapilan igslemlerden dogacak her tlrlii maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tirli zararlardan dolay1
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S. sorumlu tutulamaz.
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PiYASA iSTATISTIKLERI
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ARTANLAR AZALANLAR
Kod Sirketler A Kod Sirketler A
OYAYO Oyak Y.O. %11.8 BSKYO Baskent Y.O. -%14.9
KRDMA Kardemir (A) %10.5 DESA Desa -%7.5
KRDMB Kardemir (B) %10.3 EGCYO Egeli & Co. Y.O. -%4 .4
BRMEN Birlik Mensucat %9.7 KLBMO Kelebek Mobilya -%3.8
TEKTU Tek-Art Turizm %6.8 DARDL Dardanel -%3.7
DGZTE Dogan Gazetecilik %6.5 MRBYO Marbas B Tipi Men. Kiy. Y.O. -%2.8
KRDMD Kardemir (D) %5.1 BUMYO Bumerang Y.O. -%2.7
VESTL Vestel %4.5 SELEC Selguk Ecza Deposu -%2.7
YAZIC Yazicilar Holding %4.0 EGPRO Ege Profil -%2.7
ATEKS Akin Tekstil %3.5 ATLAS Atlas Y.O. -%2.6
Piy.Deg. Giinliik islem Hacmi Nominal D IMKB-100'e gére A
En Aktif Hisseler Kod (US$mn)  Deg. (US$mn) 1hafta 1ay 1hafta 1ay
Garanti Bankasi GARAN 22,773 %25 144,780 %72 %181 %56 %104
is Bankasi (C) ISCTR 17,214 -%1.7 91,428 -%42 %106 -%5.6 %3.3
Eregli Demir Celik EREGL 4,449 -%05 87,047 %1.0 %15 -%06 -%5.2
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 6,786  %1.0 66,416 %5.2 %7.4 %3.6 %0.3
Akbank AKBNK 21,955 -%1.2 57,391 -%4.6 %3.1 -%6.1 -%3.7
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 13,072 -%1.7 46,862 -%0.4 %13  -%19 -%53
Tiirk Ekonomi Bankasi TEBNK 1,588 %0.9 37,854 %10.7 %107 %9.0 %3.4
Kardemir (D) KRDMD 248 %541 33,697 %5.1 %5.1 %35 -%1.8
Petkim PETKM 1437  %0.0 27,234 %0.5 %45 %10 -%24
Tirk Telekom TTKOM 12,807 %2.8 25,731 %3.8 %5.8 %22 %12
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Eczacibagi Menkul Degerler A.S.
www.emdas.com.tr
Biyilkdere Caddesi, No:209 Tekfen Tower K: 5-6
34394 Levent, istanbul
Tel: +90 (212) 319 59 99
Fax: +90 (212) 319 58 30

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
sadece yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin
gOruslerini yansitmamaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Tim haklarn sakhdir. Bu yayinin higbir béliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.$.'nin onceden izni
alinmaksizin gogaltilamaz, yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil
olmak uizere higbir surette dagitilamaz.




